LEMVIGH-MULLER

Markedsinformation - Stal og metaller december 2009

| forleengelse af vores gennemfgrte markedsinformationsmgder i november / december kommer
her en kort statusrapport baseret pa vores oplevelser i julemaneden.

Prisstigningerne, som konstant har veeret gennemfart siden april maned, toppede og stoppede i
september / oktober maned 2009.

Siden da er en lang reekke produkter prismaessigt naesten faldet tilbage til niveauet lige for
sommerferien 2009. Det gor voldsomt ondt pa veerkerne, idet de netop har oplevet et 3. kvartal,
hvor bade @get tonnage og @get pris gav hab om et bedre 4. kvartals regnskab.

Som vi ser Danmark / Norden, er forbruget desveerre igen i 4. kvartal faldet, og igen er der lagt
pres pa priserne og veerkerne. Mange veerker valgte derfor igen at saenke priserne - igen for at
holde stalproduktionen i gang. Som konsekvens af det valgte Lemvigh-Miller ogsa at seenke sine
salgspriser i november / december.

Ingen tvivl om at mange stalveerkers indtjening i regnskabssprog er "meget utilfredsstillende”,
derfor har vi ogsa i julemaneden faet mange indikationer om, at vaerkerne vil heeve deres priser
fra januar, og flere vaerker underbygger det med, at de igen har tilpasset deres produktion med
leengere leveringstider til falge og "...en positiv afsaetningsudvikling i resten af EU omradet...."

Vi vil holde situationen under ngje overvagning, men i den daglige virkelighed som vi oplever i
hele det nordiske omrade, har vi fortsat en fornemmelse af, at der stadig er for meget stal i hele
forsyningslinjen, og derfor er priserne meget nervgse. At dollarkursen de sidste uger er steget,
giver optimisme pa vaerkerne, idet en stor del af rastofferne afregnes i netop dollar.

Indtil der kommer nogle stgrre strukturforandringer i hele forsyningskaeden, vil dette fortsaette, men
omvendt nar fgrst der kommer mangel pa stal, forventes priserne ikke at stige med 5 Euro/ton,
men naermere 50 - > 100 euro / ton.
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LEMVIGH-MULLER

Markedsinformation - Stal og metaller december 2009

Fortsat fra side 1

Prisudviklingen pa rustfrit er endnu mere udtalte. Prisfaldene har veeret naesten konstante siden
august / september, og grundet bl.a. den lave Nikkelnotering pa LME forventes det pa rustfrit stal
at fortsaette ind i det nye ars forste maned.

Igen et eksempel pa hvorledes de simple markedsmekanismer om udbud og efterspargsel giver
en meget hurtig og markant prisdannelse. Efterspgrgslen er lav pa rustfrit og derfor helt logisk
den faldende pris.

”Hold hovedet koldt og armene inde i bussen”
Denne anbefaling, som vi har slaet til lyd for siden 2. kvartal 2009, vil vi fortsat argumentere for.

Den eneste undtagelse er de, der decideret kgber direkte i store meengder fra veerkerne,

de skal kontakte deres normale kontaktpersoner hos Lemvigh-Muller i Igbet af januar for en aktuel
leverings- og prissituation pa deres produkter.

Lagrene er stadig "OK” og derfor bgr lagerkgbende virksomheder ikke vaere bekymret for
Lemvigh-Muller leveringsevnen.

”COP 15 aftalens indvirkning pa stalindustrien og stalbranchen”

Uagtet hvor stor eller lille den netop indgaede aftale om reducering af C02 udledning i hele verden
pa COP 15 madet i sidste uge blev, ma det formodes inden for overskuelig fremtid at fa en kontant
indvirkning pa savel stalproduktion, transport af stal rundt om i hele verden og lokalt i landene.

Regeringer og lande kan vel teenkes at komme med krav om maksimum fragtafstand for indkgb af
stal (eks. ikke over 1000 km fra forbrugsstedet) og sikkert ogsa udnyttelse af den enkelte lastbil
(eks. 75 % last evne), far man overhovedet ma kgre ud pa vejene fra udgangspunktet.

Ovenstaende er allerede implementeret i LEED protokollen for Baeredygtigt Byggeri (amerikansk
standard), hvor f.eks. stgbematerialer ikke ma transporteres over mere end 800 km fra byggepladsen,
og stalet skal vaere produceret af hhv. 70 - > 100 % genbrugsstal.

CO2 aftalen kommer sikkert til at vende faktorernes orden, om hvorvidt "CO2” har fgrste ret eller
ej pa begreber som leveringshyppighed og transport afstande.

Tidligere har det veere i orden med "Service” som argument at kgre 117 kilo materialer 1.000 km
med lastbil, fremover vil ordet "CO2 optimering” maske vanskeliggere dette.

Hvis vi skal skeere i vores CO2 forbrug, kommer vi alle - i alle brancher - til at opleve nogle store
forandringer i ”...hvorledes vi plejer at gare tingene...” til gavn for klimaet.

Markedsinformationsmader
Vi vil indkalde til de traditionelle markedsinformationsmgder igen i marts / april, hvor vi vil uddybe
situationen. Indkaldelse vil kunne ses pa vores hjemmeside. De, der plejer at deltage, vil automatisk

fa en indbydelse via mail.

Har man efter laesning uddybende spgrgsmal omkring sin egen produktion, er jeres saedvanlige
kontaktperson hos Lemvigh-Muller A/S klar til at uddybe dette nyhedsbrev.

Med venlig hilsen
Lemvigh-Muller A/S

Stal & Metal divisionen



